miéreoles, 21 octubre 2

Lawyerpress NEWS

Despachos Comunidad Legal Entrevistas Justicia Editorial Economia Tribunas

Editado por STRONG element

Internacional New Law

Mujer en Derecho Abogacia de empresa LegalTech Operaciones Libros Perfiles de Despachos Eventos NOSOTROS

Administrativando Abogados logra un hito
historico en el Supremo en relacion con la
multimillonaria opa de MasMavil
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Antonio Benitez Ostos, socio director y Adela Merino Leén, asociada senior de

Administrativando Abogados.

Las autorizaciones administrativas concedidas en el marco de una oferta ptiblica de
adquisicion pueden ser sometidas al control de la jurisdiccidon contencioso-administrativa
por accionistas minoritarios sin que el reducido tamaio de su inversion pueda utilizarse

como una barrera automatica para impedir el recurso.

El Tribunal Supremo acaba de consolidar este criterio en su Sentencia n® 1007/2026, de
14 de septiembre, dictada por la Seccion Tercera de la Sala de lo Contencioso-
Administrativo. Lo hace estimando el recurso de casacion planteado por
Administrativando Abogados, boutique de referencia a nivel nacional en derecho

administrativo y contencioso — administrativo.

El pronunciamiento estima dicho recurso de casacion dirigido por Antonio Benitez
Ostos, socio director de Administrativando Abogados, junto a Adela Merino Leén,
asoclada senior de la firma, y anula una sentencia de la Audiencia Nacional que habia
inadmitido la impugnacién formulada contra la autorizacion de una OPA voluntaria por
la Comision Nacional del Mercado de Valores, concretamente la de MasMadvil, que se

cerré en practicamente tres mil millones de euros.

Con esta importante resolucion judicial, la firma contribuye a la creacion de nueva

Jurisprudencia en nuestro pais.

El recurrente habia adquirido un nimero determinado de acciones una vez anunciada la
OPA vy posteriormente las habia vendido antes de que se produjera la exclusion de

negociacion.

Estas circunstancias llevaron a la Audiencia Nacional a cuestionar la existencia de un

interés legitimo suficiente para recurrir.
El Supremo adopta ahora el criterio contrario y fija una doctrina de alcance general.

UNA OPA ANUNCIADA NO CIERRA EL MERCADO NI LOS DERECHOS DEL
NUEVO ACCIONISTA.

Uno de los aspectos mds novedosos de la sentencia es el tratamiento juridico de quienes

entran en el accionariado después de que una OPA haya sido anunciada.

El Alto Tribunal parte de una premisa sencilla: si el ordenamiento permite seguir
comprando acciones durante el periodo comprendido entre el anuncio de la OPA y su
autorizacion, no puede considerarse después que esos titulos tengan una categoria juridica

inferior.

La Sala admite incluso como hipétesis que una adquisicion pueda estar motivada por el
interés de obtener la condicion de accionista para cuestionar la operacion. Pero considera

que esa posible intencionalidad no permite negar automaticamente la legitimacion.

Para Administrativando Abogados, “el Supremo evita que se construya judicialmente una
categoria de accionista con derechos disminuidos que la legislacion no ha creado. Si la
adquisicion es licita y el inversor adquiere la condicion de accionista, la fecha de compra

no basta para excluirle del control jurisdiccional de la actuacion administrativa®.
POCAS ACCIONES SON SUFICIENTES PARAACUDIR ALA JUSTICIA

La sentencia rechaza asimismo que la escasa entidad de una participacién permita cerrar

el recurso.

La legislacion contencioso-administrativa reconoce legitimacion a las personas fisicas y
Juridicas titulares de derechos o intereses legitimos sin establecer un porcentaje minimo

de participacion.

El Tribunal Supremo considera por ello que no cabe importar el umbral previsto por la

normativa societaria para impugnar acuerdos sociales.

Son mecanismos diferentes: una cosa es discutir internamente un acuerdo de una sociedad
mercantil y otra someter al control de los tribunales una resolucion dictada por un

organismo publico como la CNMV.

“Desde una perspectiva practica, la doctrina impide que el tamaiio de la cartera se
convierta en el criterio para decidir quién puede pedir el control judicial de una actuacion
administrativa”, sefiala Adela Merino Leon. “La LICA no distingue entre grandes y
pequeiios accionistas mediante porcentajes de participacion y el intérprete tampoco puede

introducir esa distincion™.
EL SUPREMO PONE LIMITES A LA ALEGACION DE ABUSO DE DERECHO.

La Audiencia Nacional habia valorado conjuntamente el reducido nmimero de acciones, el
momento en que fueron adquiridas v el beneficio econdmico que podria obtener el

recurrente para apreciar una posible situacién de abuso.
El Supremo rechaza que esos factores sean suficientes.

La Sala aclara que, en abstracto, una determinada impugnacion podria llegar a constituir
abuso de derecho. Sin embargo, ese abuso no puede deducirse automdticamente de que se
posean pocas acciones, de que se hayan comprado después de anunciarse la OPA o de que

el beneficio potencial de una sentencia sea reducido.

El pronunciamiento supone asi una advertencia frente a la utilizacion del abuso de
derecho como mecanismo indirecto para restringir la legitimacion cuando los

presupuestos empleados para apreciarlo no justifican esa conclusion.
UNA DOCTRINA QUE VA MAS ALLA DEL CASO CONCRETO.

Ta Sala fija expresamente como doctrina jurisprudencial que el titular de acciones tiene
legitimacion para recurrir ante la jurisdiceién contencioso-administrativa la aprobacion de
una OPA voluntaria con independencia del nimero de titulos que posea, aunque los haya

adquirido después del anuncio de la operacion y los haya vendido antes de la exclusion.

En aplicacion de esa doctrina, el Supremo declara que el accionista titular de las 198

acclones estaba legitimado para impugnar la autorizacién administrativa.

La consecuencia es la anulacion de la sentencia de la Audiencia Nacional y la retroaccion

del procedimiento.

La Audiencia debera dictar ahora una nueva resolucién y analizar de forma plena las

restantes cuestiones planteadas en el proceso.

El alcance de la sentencia debe, no obstante, diferenciarse claramente del resultado futuro
del litigio: el Tribunal Supremo no declara en esta resolucion que la autorizacion de la

OPA fuese contraria a Derecho.

“Se ha ganado una cuestion procesal decisiva, pero el debate sustantivo contintia”,
explica Benitez Ostos. “La relevancia de esta sentencia consiste precisamente en que ese
debate podrd producirse. Las cuestiones que no fueron examinadas plenamente porque el

recurso queds inadmitido tendrdn ahora que recibir una respuesta judicial .

Para Administrativando Abogados, el pronunciamiento refuerza no solo la posicién de los
pequeilos accionistas, sino también el principio general de sometimiento de la actuacion
administrativa al control jurisdiccional, particularmente en sectores regulados en los que
las decisiones de los organismos supervisores pueden proyectar efectos econémicos sobre

un elevado nimero de inversores.

< Anterior iguiente
Antonio Arteaga Pérez gana por segundo afio Diego Solier analiza con ENATIC los desafios
consecutivo el Premio Literario Jubilare del juridicos de la soberania tecnolégica europea y
Colegio de Registradores la inteligencia artificial
Redaccion Sobre el autor

Laredaccion de Lawyerpress News la componen periodistas de reconocido prestigio v experiencia
profesional. Dirigido por Hans A. Béck como Editor y director es una publicacién independiente.
Nos puede contactar en redaccion@lawyerpress.com v seguirnos en Twitter en @newsjuridicas,
LinkedIn, Facebook, Instagram, Threads y Bluesky.

Comenta el articulo

Nombre (requerido) Commentario

Email (required)

Nuestras Redes Sociales:

pNin © ¢ GETL
Ultimas noticias

Forvis Mazars, entre las
100 Mejores empresas
para trabajar en Espaiia
por sus politicas de
formacion y desarrollo
profesional

La firma de servicios profesionales ocupa el puesto 69
del ranking de Actualidad Econémica correspondiente a
2026. La publicacién destaca sus programas de
formaeion, las oportunidades de crecimiento interno y ...
Leer mas ...

La Procura reclama un
Pacto Nacional por la
Justicia y una reforma de
la ejecucion de sentencias

gt il
Iiu-‘lilr.'i-l

El Consejo General de Procuradores de Espafia ha
aprovechado la Fiesta de la Procura 2026 para pedir un
acuerdo institucional que permita afrontar los problemas
estructurales del sistema judicial. La ... Leer mas ...

Diego Solier analiza con
ENATIC los desafios
juridicos de la soberania
tecnologica europea yvla
inteligencia artificial

El eurodiputado ha participado en un encuentro de
ENATIC Joven dedicado a la futura iniciativa europea
Cloud and AI Development Act (CADA), que pretende
reforzar las infraestructuras de computacién e ... Leer
més ...

Administrativando
Abogados logra un hito
histérico en el Supremo en
relacién con la
multimillonaria opa de
MasMavil

Las autorizaciones administrativas concedidas en el
marco de una oferta piblica de adquisicién pueden ser
sometidas al control de la jurisdiccién contencioso-
administrativa por accionistas minoritarios sin que el
reducido tamafio ... Leer mas ...

Antonio Arteaga Pérez
gana por segundo aiio
consecutivo el Premio
Literario Jubilare del
Colegio de Registradores

El escritor ha obtenido el primer premio de la cuarta
edicién del certamen con su relato Jaque mate al destino,
El coneurso, promovido por el Colegio de Registradores v
la.. Leer mas...

Abogacia Espaiiola

anuncia una nueva subida

de los baremos del Turno
de Oficio que alcanzaria el
16,6 % acumulado desde
zo25

El Ministerio de Justicia abre el tramite de audiencia
publica para actualizar las retribuciones de los abogados
de oficio. Los incrementos acumulados llegarian al 79,7
% en las causas penales ... Leer ms ...
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El encuentro, que se celebrara los dias 22 y 23 de octubre
en Cambrils con més de 150 participantes, estrena CIVIL
LAB, una metodologia que se inspira en situaciones
reales ... Leer mas ...

El 78,4 % de los abogados
espaiioles va utiliza
inteligencia artificial,
segin un estudio de Grupo
Tirant

Una investigacion realizada entre 760 profesionales
revela que las herramientas generalistas dominan el uso
de la 1A en la abogacia, aunque las soluciones juridicas
especializadas reciben mejores valoraciones en rigor, ...
Leer mas ...

Claudia Ambrés Biern
asciende a socia de M&B
Abogados tras catorce
afios en la firma

La abogada, especializada en operaciones de M&A y
transacciones inmobiliarias entre Espafia v Francia,
desarrolla toda su trayectoria profesional en el despacho,
al que se incorpord como becaria coincidiendo con ...
Leer mas ...
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Guia legal ante una
DANA: qué ocurre si
desobedeces el
confinamiento, faltas
al trabajo o sufres
dafios en tu vivienda

Legalitas Ante las lluvias torrenciales v las inundaciones
causadas por la DANA en Valencia, Alicante v Baleares,
Legalitas explica las principales claves legales para afrontar
sus consecuencias con seguridad juridica. Desde la cobertura
de los dafios materiales hasta los derechos ... Leer mas ...

Eficiencia de recursos
en el desarrollo de
startups: el enfoque de
Uri Poliavich

Una startup puede recaudar un apoyo sustancial v aun asi
utilizarlo de formas que no se alineen plenamente con el
negocio. Por eso el tamafio de una ronda no es la inica
medida de la calidad de una empresa. Uri ... Leer mas ...

Rifa tumultuaria:
quién responde de la
muerte

SIMO Abogados Penalistas
Cuando muere algnien en una pelea entre varios v nadie
puede decir con certeza quién dio el “golpe mortal”, el error
mas comin no es de derecho sustantivo, es de vocabulario:
tratar a todos los presentes como ... Leer mas ...
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Consell de I'Advocacia Catalana, el

Consell de Col-legis de
Procuradors dels Tribunals de Catalunya, el Col-legi
d'Arquitectes de Catalunya y el Consell de I'Arquitectura
Técnica de Catalunya El Consell de Advocacia Catalana, el
Consell de Col-legis de Procuradors dels Tribunals ... Leer mas
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